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(1) Rendement
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La premiére semaine du mois d’octobre a été marquée par la publication de chiffres décevants sur les créations d’emplois aux Etats-Unis (-33k contre +80k
attendus). Cependant, ces chiffres sont a relativiser au regard du passage de plusieurs ouragans majeurs dans le sud du pays. La croissance du salaire horaire a
+2.9% sur un an contre +2.6% attendus ne manquera pas d'étre analysée avec, en perspective, I'évolution & venir de I'inflation et donc du comportement de la
FED. Concernant I'activité, I'ISM sur les secteurs non manufacturiers s'inscrit en forte hausse & 59.8 contre 55.5 attendus et vient renforcer un ISM manufacturier
déja tres fort la semaine derniere.

En Europe, peu de chiffres économiques marquants sont a signaler. C'est le contexte politique avec I'enlisement du sujet catalan qui cristallise I'attention des
investisseurs. A I'neure actuelle, les deux camps campent sur leurs positions et les différences semblent profondes... dans un contexte ou un divorce serait
vraisemblablement perdant / perdant.
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* La stabilisation des cours de change explique

I'arbitrage opéré par le modéle.

* Fonds investi a compter du 27 mai 2016
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Echelle de risque: 123 @ 567

Convictions MultiOpportunities : fonds flexible patrimonial Horizon de placement : 5 ans

* L’exposition stratégique actions a continué d’étre
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effectuée sur I'Europe et le Japon. Par ailleurs,

I'exposition stratégique au dollar a été remontée a

2,15 10% mais reste en dessous de la neutralité.
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@ contre euro ont été initiées, ainsi qu’une position
sur le marché actions russe.

Echelle derisque: 1234 @67

Convictions EuropActive : fonds flexible actions européennes Horizon de placement : 5 ans

77,00 * L'exposition stratégique actions a été augmentée
a 75%, soit le niveau cible de long terme, avec un
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59,29%'l 193,04% rachat des couvertures sur le Stoxx 600.
* Le portefeuille sous-jacent n’a pas évolué et est

investi sur les thématiques Value, cycliques et
0,0 petites capitalisations.

Echelle derisque: 1234 @67
Horizon de placement : 5 ans

ey * L'exposition stratégique actions n’a pas évolué sur
7B.58 0 [eoeeeecorsrocorsesesrsesrsrsrsenraretonanes 1100,00 %' la semaine. La légére augmentation de 'exposition
@ actions s’explique par un modeste renforcement sur
la Russie et par Iappréciation des options de d’achats
sur le marché japonais.
0,0 e Par ailleurs, I'exposition stratégique au dollar a été
0,01 s eeeeeverreeesssssuneecesissnnnecessisnnee 10,03 augmentée de 20 & 30%, affichant toujours une sous-
pondération mais plus limitée sur le dollar.

Les fonds sont exposés a un risque en capital lié a la prise de certains risques sur les actions, les obligations et les taux.
Pour plus d’informations sur ces risques, veuillez vous référer au prospectus du fonds concerné.
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